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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku RAFAKO S.A. (,,Spélka™) z siedzibg w Raciborzu, ul. Eakowa 33,
obejmujacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z przeptywow pienieznych i sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zafaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z poézn. zm. — ,ustawa o rachunkowo$ci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidfowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoélki, jak i ogo6lnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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4.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktory z datq 21 marca 2011 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia
2011 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a)

b)

Jak opisano szerzej w nocie 45.3 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z realizacja jednego z kontraktéw, Spolka jest strong
sporu obejmujacego nalezno$¢ z tytutu realizacji platno$ci gwarancji oraz naleznosci
handlowe na taczng kwote okoto 153 milionow zlotych. Na dzien sporzadzenia zalaczonego
sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu, majacy wplyw na realizacje wyzej
opisanych naleznosci, nie jest znany.

Jak opisano szerzej w mnocie 29 dodatkowych not objasniajacych do zatgczonego
sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka zalezna Energomontaz-
Poludnie S.A. posiada zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen w stosunku
do zobowigzan finansowych jednostek Grupy PBG S.A. W wyzZej powotanej nocie Zarzad
Spotki zaprezentowal, iz kontynuacja dzialalnosci jednostki zaleznej oraz, w konsekwencji,
realizacja aktywa w postaci inwestycji w jednostke zalezng, uzalezniona jest od powodzenia
dziatan podjetych przez PBG S.A. zmierzajacych do zabezpieczenia zewnetrznych zrodet
finansowania Grupy PBG S.A.
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ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanic z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).

W imieniu:
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